


the proposed changes will unfairly target retail investors, low‐income investors and superannuation 
beneficiaries, while limiting companies’ abilities to effectively manage their own capital.  
  
We believe Treasury and Government are underestimating the long lasting and broad‐reaching impact these 
changes will have on Australia and we ask you to re‐consider making any changes. 
  
This statement has been taken from the ATO’s own website: “Dividends paid to shareholders by Australian resident 

companies are taxed under a system known as imputation. This is where the tax the company pays is imputed, or 

attributed, to the shareholders. The tax paid by the company is allocated to shareholders as franking credits 

attached to the dividends they receive”. 

This means that your franking credit is just personal tax that has been paid on your behalf by the company. The 

company has no idea what the financial circumstances of each of its shareholders are, so, as required by law, it pays 

a flat 30% tax rate, and at the end of the tax year, each individual can claim the franking credit as personal tax 

already paid, and if overpaid, is entitled to a refund. 

The imputation system brings share investment back into line with the tax treatment of other forms of investment, 

e.g. property. The Australian Government’s proposed changes are probably an unwitting attack on retirees and 

housewives, particularly those who can’t afford investment property, and will promote a further widening of the 

wealth gap. 

It staggers me that both sides of politics appear to have next to no understanding of how the tax system works. 
Many still believe that a franking credit is a “gift”. If they ever bothered to look at the share market, they would note 
that when a stock goes from “çum dividend” to “ex dividend”, the share price drops by both the dividend AND the 
franking credit! THERE IS NO GIFT!  

Please contact me on   if you have any questions on the above submission.  

  

Yours sincerely, 

Max Brewster   

  




